Oberbank Ac

pobotka Ceska republika

Hospodarské prognozy

Ekonomika
HospodaFsky rast 2023 | 2024e | 2025¢
Svét 32% 3,0% 3,0%
Eurozéna 0,4 % 0,7% 1,2%
USA 2,9% 2,6% 1,8%
Cina 5,2 % 4,8% 4,5%
Rakousko -0,7% 0,0% 1,4 %
Némecko -0,3% 0,0% 0,8%
Ceska republika -01% 1,0% 2,6%
Mad’arsko 1,0% 1,8% 33%
Slovensko 1,6 % 2,3% 2,7%
Vyvoj inflace 2023 2024e 2025e
Eurozéna 5,5% 2,4 % 2,0%
USA 41 % 2,9% 22%
Rakousko 7,9% 32% 2,3%
Némecko 6,1% 2,4 % 21%
Ceska republika 10,8 % 2,3% 21%
Mad’arsko 17,6 % 4,0% 3,6%
Slovensko 1,1% 3,0% 3,5%
Mira nezaméstnanosti 2023 2024e 2025e
Eurozéna 6,5 % 6,5 % 6,5%
USA 3,6% 41% 4,4 %
Rakousko 51% 5,2 % 5,0 %
Némecko 5,7 % 6,0 % 6,1%
Ceska republika 2,6 % 38% 3,7%
Mad’arsko 4,2% 4,3% 4,0%
Slovensko 5,8% 5.7 % 5,2 %
Zdroj: Bloomberg weighted average 17.10.2024; € = estimated/odhad
Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vjvoj hodnot.
Mény

Prognozy*
Sménny kurz Xil.24 | .25 VL. 25 1X. 25
EUR/USD 1,10 1,09 1,M 1,12
EUR/CZK 25,00 24,90 24,80 24,80
EUR/HUF 400,00 395,00 390,00 385,00
*Prognézy Oberbank

Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vyvoj hodnot.

Stav k 17.10. 2024

Eurozéna:

Jak némecké, tak rakouské hospodatstvi stradaji,
predevsim automobilovy priimysl. Se stagnujicim, popf.
klesajicim primyslem potitame aZ do konce roku.
Vytrvalé inflace v poslednich mésicich v eurozéné prece
jen poprvéklesla pod cilovou troveii 2 % a v praméru &ni

Ne

1,70 %, v Rakousku se drZi o trochu vy$ na1,80 %.

USA:

Hospodafstvi USA se jevi ve srovnani's eurozénou nadale
vrobustn{ kondici, pfedevsim s ohledem na silny trh
prace. Nastavajici prezidentské volby zacatkem listopadu,
stejné jako konflikt na Blizkém vychod& ziistavaji stale
velkym faktorem nejistoty i pro pristi mésice.

CEE:

V Cesku, na Slovensku a v Mad'arsku hospodafsky rist
stagnuije a v pfistich mé&sicich zlistane situace napjata.
Stoupajici redlné mzdy z posledni doby trochu
povzbudily spotfebu v Cesku a postaraly se o mirn& lepgi
vyhlidky nez v Némecku nebo Rakousku. Automobilovy
pramysl v3ak ziistava slaby a je nadéle problémovym
sektorem. Celkové u statt CEE ogekavame stabilni miru
inflace na sougasné Grovni, pficemz v Cesku prekvapila
inflace neddvnym vyraznym vzestupem.

Mény:

Mozné dalsi razantni sniZeni Grokovych sazeb v USA by
mohlo dostat dolarkratkodobé pod tlak. Spekulace
kolem tirokovych sazeb a ofekavanitrhi ve smyslu
dalsiho sniZovani se v3ak pravideln& méni. Tyto zmény se
nedéavno projevily u kurzu EUR/USD a proménlivost
nélad bude pokracovat. V Cesku otekévame prestavku ve
sniZovéni sazeb nebo sniZovaniv mensich krocich.
Posileni ¢eské koruny se zda pravdépodobnéaz koncem
1. &vrtleti 2025. Slabé koruna zdraZi importy energii.
Nadale pozitivni realny drok v Mad'arsku by mohl
podpofit mad'arsky forint.
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Urokové sazby
Prognézy* Eurozéna:

Eurozéna Xll.24 | lll.25 VI. 25 I1X. 25 Podle o&ekévani snizila Evropska centréalni banka v fijnu
Zskladni Grokova sazba 340%| 2,90% 2,65%|  2,65% opét zakladni irokovou sazbu o 0,25 % a hlavni refinanéni
3-M Euribor 310%| 2,80 % 2,60%|  2,50% sazba je nyni 3,40 %. Do budoucna se ma dalsi sniZzovani
Swap 10 let 250%| 270% 280% 280% fidit podle vyvoje hospodaiskych ukazateld, fekla séfka ECB
ZKadnT Grokovou sazbou se rozumy Rlavat refinandn sazba ECB a ne vkladova sazba. Spread Je od Lagardeova.

Z4fi 0,15 namisto 0,50 %.

Prognézy* USA:
USA Xil.24 | Il 25 VI. 25 IX. 25 | pfes stabilni hospodafstvi prekvapila centralni banka USA
Zakladni Grokova sazba™ 450%| 200%| 400% 375 % v zafi razantnim sniZenim Grokovych sazeb o 0,50 %. Do

N - - - konce roku pocitame jesté minimalné s jednim sniZzenim o

Swap 10 let 380%| 380%| 4,00%| 4,00% 0,50%

Prognézy*
Ceska republika Xil.24 | lll.25 | Vi.2s | IX.25 Ceska republika:
Zikladni Grokova sazba 4,25%|  4,00% 375%|  350% Inflace se opét zvysila av zéfi byla 2,6 %. Kvili rostouci mife
3-M Pribor 415%| 4,00% 375%  350% inflace oekévame od Ceské narodni banky opatrny postup

pfi budoucim rozhodovéni o trokovych sazbéach.

Swap 5 let 3,30 % 3,30 % 3,60 % 3,60 %
Prognozy* Mad’arsko:
Mad’arsko Xll.24 | N2 | Via2g | IX.25 Mira inflace v z4fi klesla na 3,0 %. Pozitivni realny Grok davé
Z3kladni Grokova sazba 6,25 % 575 % s50%  550% Madarské narodni bance flexibilitu ohledné budouciho
N S S S sniZzovéni Grokovych sazeb. Ocekavame nadale sniZovani
3-M Bubor 590%| 550%| 540%| 540% o .
sazeb v mensich krocich.
Swap 5 let 5,75%| 590% 6,00 %| 6,00%

* Prognézy Oberbank ** horni hranice cilového pasma

Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vyvoj hodnot.

Disclaimer

Tyto podklady slouZi vyhradné pro aktuélni informaci a zakladaji se na védomostech osob povéfenych jejich vypracovanim v okamZiku vzniku
dokumentu. Tyto podklady nepfedstavuji nabidku ani vyzvu ke koupi nebo prodeji zde uvadénych aktiv, popt. (bankovnich) produktt. Zadné
informace obsazené v tomto dokumentu nelze povaZovat za obecné doporuéeni. Ackoliv ndmi vyuZivané zdroje povaZujeme za spolehlivé,
nepiebirame odpovédnost za tplnost a spravnost zde uvadénych informaci. Zejména si vyslovné vyhrazujeme moZznost omylu v piipadé ¢iselnych
Gdaj.
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