Oberbank Ac

pobotka Ceska republika

Hospodarské prognozy

Ekonomika
HospodaFsky rast 2023 | 2024e | 2025e
Svét 3,3% 3,0% 3,0%
Eurozéna 0,5% 0,7% 1,4 %
USA 2,5% 23% 1,8%
Cina 5,2% 4,9% 4,5%
Rakousko -0,7% 0,3% 1,5 %
Némecko -02% 0,2% 1,2%
Ceska republika -0,1% 1,3% 2,6%
Mad’arsko -0,9% 23% 33%
Slovensko 1,6 % 22% 2,7%
Vyvoj inflace 2023 | 2024e | 2025€e
Eurozéna 5,5 % 2,4 % 21%
USA 41% 31% 2,4%
Rakousko 7,9 % 3,5 % 2,4 %
Némecko 6,1% 2,4 % 21%
Ceska republika 10,8 % 2,4% 22 %
Mad'arsko 17,6 % 4,0% 3,6%
Slovensko 1% 3,0% 31%
Mira nezaméstnanosti 2023 | 2024e | 2025
Eurozbna 6,5 % 6,5 % 6,5 %
USA 3,6% 4,0% 4,2%
Rakousko 51% 5.3% 51%
Némecko 5,7 % 5,9% 5,8%
Ceska republika 2,6% 3,7% 3,6%
Mad’arsko 4,2 % 4,3% 3,9%
Slovensko 5,8% 5,8% 5,5 %
Zdroj: Bloomberg weighted average 16.7.2024; e = estimated /odhad
Tato prognéza neni spolehlivjm indikatorem pro budouci vjvoj hodnot.
Mény

Prognézy*
Sménny kurz IX.24 | Xll.24 1. 25 Vl. 25
EUR/USD 1,09 1,1 1,13 1,15
EUR/CZK 25,10 25,00 24,90 24,80
EUR/HUF 390,00 380,00 370,00 370,00
*Prognézy Oberbank

Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vyvoj hodnot.

Stav k 16.7.2024

Eurozona:

Hospodafsky rist v Rakousku a Némecku osciluje na nizsi
arovni, mimo jiné kvili slabnoucim sektorim
stavebnictvi a priimyslu, ale zfejmé zde jiz bylo dosazeno
dna. Inflace v eurozéné se pomalu pohybuje smérem k
cilové hodnoté 2 % (aktuélné 2,5 %), s jejimz dosazenim
se podita v roce 2025. V Rakousku uZ inflace sice také
polevuje (3,0 %), aleve srovnani's eurozénou zlistava
nadéle mirné vyssi.

USA:

Hospodafstvi USA se ukazuje ve srovnéni's eurozénou v
robustni formé, i kdyZ data z ekonomiky a tamnéjsiho
trhu prace vysilaji smiSené signaly. Nastavajici
prezidentské volby stejn& jako nap&ti mezi USA a Cinou
vyvolané obchodnimi cly na dovozy ze strany USA
(mimo jiné100 % naimport elektroaut) zlistavaji

vyznamnymi faktory nejistoty i v pfistich mésicich.

CEE:

V Cesku, na Slovensku a v Mad'arsku hospodafsky réist
stagnuje a v pffistich mésicich se patrné vyznamné
nezlepsi. Predevsim automobilovy primysl slabnea
ziistava problémovym sektorem ve statech CEE. Celkové
u statd CEE olekavame stabilni miru inflace na soucasné
arovni, pticemz Cesko mé boj proti inflaci vice pod
kontrolou neZ Mad‘arsko.

Mény:

Kvilisetrvalé inflaciv eurozéné oekavame, ze se
zpomali tempo sniZovéani trokovych sazeb. To bude
znamenat stfednédobé podporu pro euro. Nedavné
sniZeni Grokovych sazeb v Cesku oslabilo korunu. To
zdraZi importy energii a vytvofi tlak na opé&tovny rdst
inflace. Ceska narodnibanka bude proto opatrné s dal3im
sniZzovéanim Grokovych sazeb. V Mad’arsku oekavame po
Cervencovém zasedani centralni banky prestavku ve
snizovani trokd kvili setrvavajici inflaci. Pozitivni realny
trok muze kratkodobé podpofit mad'arsky forint.
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Urokové sazby
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Hospodarskeé prognozy

Prognozy*
Eurozéna IX.24 | Xll.24 | .25 | Vi.25
Zékladni Grokova sazba 3,65%| 340% 315 % 315 %
3-M Euribor 3,50 % 3,30 % 3,10 % 3,10 %
Swap 10 let 2,80 % 2,80 % 2,80 % 2,90 %

ZaKladni Grokovou sazbou se rozumi hlavni refinanéni sazba ECB a ne vkladova sazba. Spread je od

24fi 0,15 namisto 0,50 %.

Prognézy*
USA IX.24 | Xll.24 | lll.25 | V.25
Zakladni Grokova sazba** 5,25%| 5,00% 4,75 % 4,75 %
Swap 10 let 400%| 4,20% 4,30%| 4,60%
Prognézy*
Ceska republika IX.24 | Xl.24 | NllL.25 | V.25
Zékladni Grokova sazba 4,25%| 4,00%| 4,00%| 4,00%
3-M Pribor 410%| 4,00%| 4,00%| 4,00%
Swap 5 let 3,40 % 3,50 % 3,60 % 3,60 %
Prognézy*
Mad’arsko IX.24 | Xll.24 | .25 | V.25
Zakladni Grokova sazba 6,75 % 6,75 % 6,50 % 6,25 %
3-M Bubor 6,50 %| 6,40% 6,25 %| 6,00%
Swap 5 let 6,00 % 6,10 % 6,30 % 6,40 %

* Prognézy Oberbank ** horni hranice cilového pasma

Tato prognéza neni spolehlivym indikatorem pro budouci vyvoj hodnot.

Disclaimer

Stav k 16.7.2024

Eurozona:

Podle oéekavani byla v ¢ervnu sniZena zakladni Girokova
sazba 0 0,25 % na soucasnych 4,25 %. Budouci rozhodovani
o sniZovanf sazeb bude podle $éfky ECB Lagardeové zaviset
na vyvoji hospodatskych dat.

USA:

Také zde je zfetelny postupny pokles inflace, klesat v3ak
bude pomaleji nez v eurozéné. Pro tento rok pocitime, Ze
Grokové sazby budou sniZeny dvakrat, k ¢emuz dojde
pravdépodobné na podzim.

Ceska republika:

Inflaéniho cile 2 % bylo opétovné dosaZeno v &ervnu.Po
vyrazném sniZeni Grokovych sazeb koncem ervna z 5,25 %
na 4,75 % oekavame, Ze jak tempo, tak rozsah budouciho
sniZovan( zikladnf Grokové sazby CNB bude klesat.

Mad’arsko:

Mira inflace v posledni dobé& mirné klesla (na 3,70 %).
Pozitivni realny Grok dava Madarské ndrodni bance
flexibilitu ohledné& budouciho sniZovéni Grokovych sazeb
(aktualné 7,00 %). Ocekédvame nadale sniZovani sazeb v
mensich krocich.

Tyto podklady slouZi vyhradné pro aktualni informaci a zakladaji se na védomostech osob povéfenych jejich vypracovanim v okamZziku vzniku
dokumentu. Tyto podklady nepFedstavuji nabidku ani vyzvu ke koupi nebo prodeji zde uvadénych aktiv, popt. (bankovnich) produktt. Zadné

informace obsaZzené v tomto dokumentu nelze povaZovat za obecné doporuceni. Ackoliv ndmi vyuZivané zdroje povazujeme za spolehlivé,
nepiebirame odpovédnost za Gplnost a sprévnost zde uvadénych informaci. Zejména si vyslovné vyhrazujeme moznost omylu v pfipadé ¢iselnych

Gdaj.
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